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NEJCASTEISI OTAZKY
S jakou zemi obchodujeme? Jakou ménu zvolit?
Jaka jsou specifika zahraniCnich obchodnich smluv?
Co mi hrozi a 0 ¢em se nemluvi?

Vlyplati se mi tento obchod?
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RIZIKA

 Poplatky transakcnich bank

« Legislativni aspekty dané zeme, Ci obchodni unie — dle jakého
prava se resi pripadné spory

 Lhdty splatnosti

« Rizika kurzove ztraty a jejich zajisténi
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JAK PREDIKOVAT VYVOJ MENOVYCH
KURZU

« SW simulacni nastroje existuji de facto pouze pro
potreby spekulace s ménami

« fada velkych instituci (korporatni p., banky) maji cela
oddéleni a in-house metodiky a SW

 pokud existuji nastroje predikce, jsou kratkodobé (do 2
tydn(Q) a v zasadé linearni

- informovany odhad je metoda, na kterou nejcasteji SME
spoléhaji

- proto byl vytvoren novy SW nastroj, kalkulacka
kurzovych rizik
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KALKU LACKA KURZOVYCH RIZIK
DOPAD KURZOVEHO RIZIKA NA JEDNOTLIVE TRANSAKCE

Aplikace ma sv{lj vyznam tehdy, pokud obchodnik vi, ze
bude penize prevadet v dobé splatnosti do jiné meny.

VYSLEDKU JE NEKOLIK:

1) Co nejhorsiho se pohledavce/zavazku stalo v minulosti
(od roku 1999) — Historicky nejvetsi ztrata, historicka
ztrata (ve zvoleném % pripadd)

2) Co by se pohledavce/zavazku mohlo stat — Value-at-Risk
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BusinessInfo.cz
Nastroje a formulare
Kalkulacka kurzovych rizik
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K CEMU VYSLEDKY SLOUZI
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pri jednani s bankérem o pripadném zajisteni
pri rozhodovani o cené produktu v cizi ménée
(zapocCtenim rezervy na kryti kurzového rizika do ceny
kontraktu)

vybér meny kontraktu

jako podklad pro predikci cashflow

urychleni ¢i oddaleni Uhrad zavazkd
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ODKAZ NA EDUKACNI MODUL

https://var.ef.jcu.cz/

manual || videoprivodce || edukacnimodul || EN
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MERENI/OCENENI/ODHAD
RIZIKA
Martina Krasnicka

0 P



University of South Bohemia
ics in Ceské Budgjovice

)¢

INZENYRSKE SLUZBY (CZK/EUR)

Nizozemska architektonicka kancelar podepisuje smlouvu s
Ceskou projekéni kancelari na pripravu podkladd pro Uzemni
fizeni a stavebni povoleni (bytovy diim a kancelare v centru
Prahy)

Cena z nabidky: 200 000 EUR

Platebni podminky:

1. Platba po schvaleni Uzemniho rizeni
100 000 EUR — 3mesice

2. Platba po vydani stavebniho povoleni Cashflow?
100 000 EUR — 1 rok

Zajigténi?
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KURZOVE RIZIKO
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Vlachy definuje obecné fizeni rizik nasledujicim zplsobem:
,Rizeni rizik neni pouhym vyhybdnim se riziku, nybr?
souhrnem metod, umoznujicich riziko ocenit a provest
rozhodnuti, zda se vyplati nest riziko sam nebo je vhodnejsi
ho za urcitou cenu prenest na nekoho jineho."

VLACHY, Jan. Rizen/ financnich rizik. Praha: Vysoka $kola finanni a spravni, ©2006. Eupress. ISBN 80-
86754-56-1. s.10
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METODY ODHADU MENOVEHO KURZU

Od 70. let (zavedeni rezimu plovoucich kurz{l) — neexistuje
funkCni metoda poskytujici vyhovujici objasnéni zmén
ménovych kurzl

FUNDAMENTALNI ANALYZA - analyza hospodarskych a
politickych informaci (inflace, HDP, rlst redlného HDP,
platebni bilance, vyse urokovych meér, politicka a socialni
stabilita, kurzova politika zeme) — ktery faktor prevazi?
TECHNICKA ANALYZA — analyza trznich dat (cenové trendy a
priméry, objemy obchodovani, oteviené pozice), orientace
na minuly vyvoj
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METODY ODHADU MENOVEHO KURZU

FILOZOFIE NAHODNE PROCHAZKY - vdechny dostupné
informace jsou absorbovany do soucasného menoveho kurzu
a jakakoli dalsi informace , jakoz i smeér dalsi zmeny jsou
nahodné (s 50 % pravdépodobnosti se snizi, s 50 %
pravdépodobnosti se zvysi)

JILEK, Josef. Finance v globéini ekonomice II Ménovéd a kurzovéd politika. Praha: Grada Publishing, a.s.,
2013ISBN 978-80-247-4516-9. s.339
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METODY ODHADU MENOVEHO KURZU

,Zadny dostupny empiricky model neposkytuje spolehlivy
odhad vyvoje ménovych kurzd v budoucnosti. Vyzkum dosud
nenasel (a ani v budoucnosti nenajde) stabilni vyznamné
vztahy  mezi  meénovymi  kurzy a  ekonomickymi
fundamentalnimi velicinami, které by bylo mozné pouzit k
odhadu kratkodobych zmén méenovych kurzd'

JILEK, Josef. Finance v globéini ekonomice II Ménovéd a kurzovéd politika. Praha: Grada Publishing, a.s.,
2013ISBN 978-80-247-4516-9. s. 366
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RIZENI KURZOVEHO RIZIKA
Martina Krasnicka



Ekonomicka Jihoceska univerzita
fakulta v Ceskych Budé&jovicich
Faculty University of South Bohemia

of Economics in Ceské Budéjovice
\"4 \V4 4

Interni zajisteni

Prirozené zajisténi (platby v méng, ve které inkasujete)
ZvysSena marze

Drivejsi konverze mény pro budouci Uhradu u zavazku
Viytvoreni si rezervy na kryti rizik

Zména cenikd

Zapocteni

Ménova dolozka

Externi zajisteni
Ménovy forward
Ménova opce
Meénove futures
Ménove swapy
Jiné
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Nejjednodussi meénova dolozka ma typicky tuto podobu:
LStanovena kupni cena je sjednana s kurzem 1 EUR = 25,5
CZK. V pripade, zZe se kurz zmeni o vice nez 2 %, zméeni se i
kupni cena ve stejném pomert/'.

Je téZz mozné do dolozky zahrnout, ze se kupni cena méni ve
stejném pomeru pri jakékoliv zméené kurzu
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MENOVA DOLOZKA
VYSLOVNA UPRAVA BYLA V OBCHODNIM ZAKONIKU
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V NOVEM OBCANSKEM ZAKONIKU VEDLEISI UJEDNANI KE
KUPNI SMLOUVE:

§2157

Lujednaji-li strany jiné vyhrady nebo podminky pripoustejici
zmenu nebo zanik prav a povinnosti z kupni smilouvy, zanika
vyhrada nebo podminka nejpozdeji do jednoho roku od
ucinnosti kupni smilouvy, pokud ji neuplatnil v této Ihaté ten,
kdo je z vyhrady nebo podminky opravnen.®
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MENOVA DOLOZKA
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Rozhodny okamzik, pri némz mize dojit ke zméné
kupni ceny si strany sjednaji, nejcastéji to bude doba
plnéni prodavajiciho a tomu odpovidajici povinnost plnéni
kupujiciho jako dluznika.

DOPORUCENI U DLOUHYCH KONTRAKTU
Je take treba, aby si strany ujednaly okamzik, do
kterého je mozno pravo ménoveé dolozky uplatnit.

JINAK SKONCI do jednoho roku od ucinnosti kupni smiouvy
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NASTROJE POUZIVANE MSP

Kurzova rizika nijak neresi 36 % mikro a malych firem
ve srovnani s 25 % strednich a velkych firem ve vzorku.

EF JU 2017 (n=123)

Vedeni bankovniho Uctu v cizi méné 55 % MSP
Vlytvareni financnich rezerv na kryti nepredvidatelnych
rizik 16 % MSP

Sjednani pohyblive ceny (ménové dolozky) 14 % MSP
Vyuzivani financnich derivatl 12 %

Toulova 2015 (n=99)
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ZAJISTENI VYVOZU PROTI KURZOVEMU RIZIKU — 2Q20 58,2% vs. 1Q21 47,1%

m— ZajiSténi vyvozu proti kurzovému riziku - v tomto ¢tvrtleti (vazeny primér v %)

2012/01 2013/01  2014/01 2015/01 2016/01 2017/01 2018/01  2019/01 2020/0‘KU[ZZZ§V@Z

www.kurzy.cz
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NAPISTE NAM DO CHATU/ NA EMAIL
(mkrasnicka@ef.jcu.cz)

Jaka informace by vam v oblasti méreni a
rizeni kurzovych rizik pomohla?


mailto:mkrasnicka@ef.jcu.cz

EXTERNI ZAJISTENI
KURZOVEHO RIZIKA
Petr Zeman
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NASTROJE EXTERNIHO ZAJISTENI

Zajisténi (hedging) — proces, ve kterém dany subjekt (podnik) uzavira svoji otevienou
devizovou pozici pomoci finan¢ni operace

Nastroje externiho zajisténi:

* Finacni derivaty obchodované na neorganizovanych trzich (OTC trhy)
— forwardy
— opce
— swapy

* Financni derivaty obchodované na organizovanych trzich (burzach)
— futures
— opce



fakulta v Ceskych Budé&jovicich
Faculty University of South Bohemia

of Economics in Ceské Budéjovice

Individualné sjednana smlouva mezi kupujicim a prodavajicim na nakup nebo prode;j
podkl. aktiva (zakladni mény) za predem sjednanou cenu (kota¢ni ménu) s odlozenym
plnénim (500 000 GBP; forwardovy kurz = 30.00 CZK/GBP; 6 més.)

Pozice v kontraktu:

Ekonomicka Jihoceska univerzita T A
C R

— dlouhd pozice — kupujici se zavazuje nakoupit zdkladni ménu (500 000 GBP) za
predem stanoveny kurz (30.00 CZK/GBP) k urcitému datu v budoucnosti (za 6 més.)

— kratka pozice — prodavajici se zavazuje dodat zdkladni ménu (500 000 GBP) za
predem stanoveny kurz (30.00 CZK/GBP) k urcitému datu v budoucnosti (za 6 més.)

Zakladni ména (500 000 GBP) l
Prodavajici Kupujici

T Kota¢ni ména (15 000 000 CZK)
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FORWARD- JAK TO FUNGUJE

Zisk/ztrata z forwardového kontraktu v dobé splatnosti (CZK/GBP)

Kratka p. Dlouha p.

Zisk Sjednany

forwardovy kurz

Spotovy kurz CZK/GBP
dobé splatnosti

Ztrata
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FORWARD — ZAJISTENI
(VIZ UVODNI PRIKLAD)

Zajisténi pomoci forwardového kontraktu:
Podnik 01. 05. vystavil fakturu zahrani¢nimu partnerovi ve vysi 500 000 GBP splatnou k 31.10. (6
més). Zaroven v horizontu 6 mésicll o¢ekava vyrazné znehodnoceni GBP vici CZK (zhodnoceni CZK) a
proto se zajistuje pomoci forwardového kontraktu (500 000 GBP; 30.00 CZK/GBP; splatnost 31.10.).
Situace na trhu k 01. 05. Situace na trhu k 31.10.
spotovy kurz: 31.00 CZK/GBP spotovy kurz: 28.00 CZK/GBP
forwardovy kurz: 30.00 CZK/GBP
Priibéh zajisténi:
1) 01.05. sjednad kratkou pozici (prodavajici) ve forwardovém kontraktu (500 000 GBP; 30.00
CZK/GBP; splatnost 31.10.).
2) 31.10. obdrzZi od obchodniho partnera thradu pohleddvky (500 000 GBP)
3) 31.10. zaplati bance sjednanou castku v GBP vyplyvajici z kontraktu (500 000 GBP)
4) 31.10. obdrzi od banky sjednanou cdastku v CZK vyplyvajici z kontraktu
(30.00 * 500 000 = 15 000 000 CZK)
Zisk/ztrata:
e ztrata z nezajiSténé pohledavky Cini: (28.00 — 31.00)*500 000 = -1 500 000 CZK
* zisk z forwardového kontraktu €ini: (30.00 — 28.00)*500 000 = + 1 000 000 CZK
e ztrata po zajisténi Cini: - 1 500 000 + 1 000 000 = - 500 000 CZK
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* Standardizovana smlouva uzavfena mezi kupujicim a prodavajicim na nakup nebo
prodej podkl. aktiva (zakladni mény) za predem sjednanou cenu (kota¢ni ménu) s
odlozenym plnénim (4 000 000 CZK, 0.032 CZK/GBP, 20.12.)

Ekonomicka Jihoceska univerzita T A
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Pozice v kontraktu:

— dlouhd pozice - kupuijici se zavazuje nakoupit zakladni ménu (4 000 000 CZK) za
predem stanoveny kurz (0.032 CZK/GBP) k urcitému datu v budoucnosti (20.12.)

— kratka pozice (nas priklad) — prodavajici se zavazuje dodat zdkladni ménu (4 000
000 CZK) za predem stanoveny kurz (0.032 CZK/GBP) k urcitému datu v
budoucnosti (20.12.)

Zakladni ména (4 000 000 CZK) l

Prodavajici Kupujici

T Kota¢ni ména (129 032 GBP)




FUTURES X FORWARDS

FUTURES

Vyhody:

transparentni cena tvorena trhem
pribézné zuctovani ziskd a ztrat
absence uvérového rizika

moznost odstoupeni od sjednaného
obchodu za aktualnich podminek na
trhu pred dobou splatnosti

Nevyhody:

existence trzniho rizika

standardizovany kontrakt (mnozstvi
bazické mény, kotace, splatnost)
neumoznujici dokonalé zajistovani
slozeni zalohy v den sjednani
kontraktu

FORWARD

Vyhody:

flexibilni nastroj, umoznujici
nastaveni parametr( kontraktu dle
potreb investora

nastroj umoznujici dokonalé zajisténi

Nevyhody:

existence trzniho rizika
existence uverového rizika

nemoznost ukoncit kontrakt pred
dobou splatnosti

slozeni zalohy v den sjednani
kontraktu
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OPCE

Smlouva mezi kupujicim a proddavajicim opce (banka), kterd dava kupujicimu pravo v
budoucnu koupit ¢i prodat podkladové aktivum (zdkladni ménu - GBP) za predem
stanovenou realiza¢ni cenu (kota¢ni ménu- CZK) a to pred nebo v predem stanoveném
terminu. Kupujici v den sjednani plati prodavajicimu cenu kontraktu - opCni prémii.

(500 000 GBP; RC 31.00 CZK/GBP; OP 1.00 CZK za 1 GBP; 6 més.)

Clenéni opci dle doby splatnosti
* americké opce — kupujici mGze uplatnit pravo kdykoliv od data nakupu az po
datum splatnosti

* evropské opce — kupujici mize uplatnit pravo pouze v den splatnosti opce

Clenéni dle trhi na kterych jsou obchodovany

e opce obchodované na organizovanych trzich — opce jsou standardizovany a
obchodovany na opcnich burzach (CBOE, LIFFE)

e opce obchodované na neorganizovanych trzich — opce nepodléhaji standardizaci
a jsou obchodovany na OTC trzich
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KUPNI OPCE — JAK TO FUNGUJE

*  Kupujici — ziskava pravo na nakup zakladni mény (500 000 GBP) za predem stanovenou realiza¢ni cenu
(31.00 CZK/GBP) pred nebo k danému terminu (6 més). Plati proddvajicimu opcni prémii (OP 1.00 CZK
za 1 GBP =500 000 CZK).

*  Prodavajici (banka) — ma povinnost prodat zakladni ménu (500 000 GBP), pokud je o to kupujicim
pozadan. Od kupujiciho obdrzi opcni prémii (OP 1.00 CZK za 1 GBP = 500 000 CZK).

Zisk/ztrata plynouci z kupni opce

Zisk
* Kupuijici (drzitel)
0 | } | ,
30.00 31.00 32.00 33.00 Spotovy kurz
Ztrata : . .
; Prodavajici (vypisovatel)

Realiza¢ni cena
(sjednany kurz)
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PRODEJNI OPCE - JAK TO FUNGUJE

*  Kupujici — ziskava pravo na prodej zakladni mény (500 000 GBP) za predem stanovenou realiza¢ni cenu
(31.00 CZK/GBP) pred nebo k danému terminu (6 més). Plati prodavajicimu opcni prémii (OP 1.00
CZK za 1 GBP =500 000 CZK).

*  Prodavajici (banka) — ma povinnosti odkoupit zakladni ménu (500 000 GBP) , pokud je o to kupujicim
pozadan. Od kupujiciho obdrzi opcni prémii (OP 1.00 CZK za 1 GBP =500 000 CZK).

Zisk/ztrata plynouci z prodejni opce

Zisk
Prodavajici (vypisovatel)
0 I Spotovy kurz
32.00
Ztrata Kupuijici (drzitel)

Realiza¢ni cena
(sjednany kurz)
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OPCE - ZAJISTENI
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Zajisténi pomoci opce:

Podnik 01. 05. vystavil fakturu zahrani¢nimu partnerovi ve vysi 500 000 GBP splatnou k 31.10. (6
més). Zaroven v horizontu 6 mésicli o¢ekdva vyrazné znehodnoceni GBP vici CZK (tedy zhodnoceni
CZK) a proto se zajiStuje pomoci opce (500 000 GBP; RC 31.00 CZK/GBP; OP 1.00 CZK za 1 GBP; 6
més.)

Situace na trhu k 01. 05. Situace na trhu k 31.10.

spotovy kurz: 31.00 CZK/GBP spotovy kurz: 28.00 CZK/GBP

realizac¢ni cena: 31.00 CZK/GBP

Priibéh zajisténi:
1) 01.05. sjednd dlouhou pozici v prodejni opci (500 000 GBP; RC 31.00 CZK/GBP; OP 1.00 CZK;
6 més.) a uhradi opcni prémii (500 000 CZK).
2) 31.10. Obdrzi 500 000 GBP od zahranicniho partnera
3) 31.10. Prodad 500 000 GBP prostrednictvim prodejni opce
Zisk/ztrata:
e ztrata z nezajiSténé pohledavky Cini: (28.00 — 31.00)*500 000 = -1 500 000 CZK
* zisk z prodejni opce Cini: ((31.00 — 28.00) - 1,00)*500 000 = + 1 000 000 CZK
e ztrata po zajisténi Cini: - 1 500 000 + 1 000 000 = - 500 000 CZK
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OPCE

Zajisténi pomoci opcnich kontrakta:

opce obchodované na neorganizovaném trhu nejsou standardizovany a mohou tak
byt alternativou k forwardovym kontraktim

na rozdil od forwardového kontraktu umoznuje opce participovat na priznivém vyvoiji
kurzu

* zajisténi pomoci opce bude pravdépodobné drazsi nez u forwardového kontraktu
* Pri zajistovani je vyuZivana pouze pozice kupujiciho (majitele opce)

— pro zajisténi devizové pohledavky je volena pozice kupujiciho u prodejni opce

— pro zajisténi devizového zavazku je volena pozice kupujiciho u kupni opce
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SWAPY c

Devizovy swap

dohoda o nakupu (prodeji) zakladni mény za kota¢ni ménu s jejim souc¢asnym
zpétnym prodejem (nakupem) v budoucim stanoveném terminu za predem
dohodnuty kurz
— Spot — forward swap — predstavuje promtni nakup (prodej) zakladni mény a jeji
soucasny zpétny odkup (nakup) ve stanoveném terminu v budoucnu za predem
stanoveny kurz

— Forward — forward swap — predstavuje budouci nakup (prodej) zakladni mény a
jeji soucasny zpétny odkup (ndkup) ve k jinému budoucimu terminu v budoucnu
za predem stanoveny kurz

devizové swapy lze pouzit k preklenuti casového nesouladu meazi
vznikem zavazku a pohledavky v zahranicni méné.
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*  Pr: Podnik potrebuje 31.05. uhradit uvér 500 000 GBP a zaroven ocekava inkaso pohledavky 500
000 GBP az k 31.10. Podnik v soucasné dobé nedisponuje GBP. Podnik se zajisti pomoci spot —
forward swapu ( 500 000 GBP, 31.00 CZK/GBP, 30.00 CZK/GBP, 31.10. )

Situace na trhu k 01. 05. Situace na trhu k 31.10.
spotovy kurz: 31.00 CZK/GBP spotovy kurz: 28.00 CZK/GBP
forwardovy kurz: 30.00 CZK/GBP

*  Pribéh zajisténi:
1) 01.05. podnik sjednd spot- forward swap, ktery se skladad:

A) z ndkupu 500 000 GBP za spotovy kurz 31.00 CZK/GBP
B) z prodeje 500 000 GBP za forwardovy kurz 30.00 CZK/GBP

2) 01.05. zaplati 15 500 000 CZK (31 CZK/GBP) a obdrzi od banky 500 000 GBP
3) 01.05. uhradi uveér ve vysi 500 000 GBP
4) 31.10. Obdrzi platbu za pohledavku ve vysi 500 000 GBP
5) 31.10. Prodd 500 000 GBP prostrednictvim swapu (30.00 CZK/GBP) a obdrzi 15 000 000 CZK
o Zisk/ztrata:
e  ztrata z nezajiSténé pohledavky Cini: (28.00 — 31.00)*500 000 = -1 500 000 CZK
*  zisk ze swapu Cini: (30.00 — 28.00)*500 000 =1 000 000 CZK
e ztrata po zajisténi ¢ini: - 1 500 000 + 1 000 000 = - 500 000 CZK

Ekonomicka Jihoceska univerzita T A
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Ménoveé urokovy swap

* Umoznuje sménu pravidelnych plateb v jedné méné do pravidelnych plateb v jiné
meéné. Obsahuji vymeénu jak nominalnich hodnot, tak i urokovych plateb.
* 7 hlediska smény urokovych plateb lze rozliSovat
— Fixed to fixed swap —umoznuje vymeénu fixni urokové sazby v jedné méné za fixni
urokovou miru v jiné méneé
— Floating to floating swap — umoznuje vyménu pohyblivé urokové sazby v jedné
méneé za pohyblivou urokovou miru v jiné méné
— Fixed to floating swap — umoznuje vymeénu fixni Urokové sazby v jedné méne za
pohyblivou urokovou miru v jiné méné
— Floating to fixed swap — umoznuje vymeénu pohyblivé urokové miry v jedné méné
za pohyblivou urokovou miru fixni drokovou miru v jiné meéneé



1)
2)

3)
4)

5)

6)
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Pt: Podnik ziskal uvér 500 000 GBP (kurz 30.00 CZK/GBP) na 5 let s nizkou urokovu
sazbou 2 % p. a. a zaroven ma veéetsinu trzeb v CZK. Podnik nechce podstupovat
kurzové riziko a sjedna se swapovym dealerem fixed to fixed swap (500 000 GBP;
30.00 CZK/GBP; 2 % p. a.; GBP; 3 % p. a. CZK, pololetni splatky)

Ekonomicka Jihoceska univerzita T A
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Postup zajisténi:
Od banky ziska uvér 500 000 GBP

Sjedna fixed to fixed swap a od swapového dealera obdrzi 15 000 000 CZK a zaplati
500 000 GBP.

Kazdé pololeti plati swapovému dealerovi 3 % p. a. z 15 000 000 CZK (225 000 CZK)

Kazdé pololeti obdrzi od swapového dealera 2 % p. a z 500 000 GBP (5 000 GBP) a
zasle je bance

Na konci 5. roku obdrzi od swapového dealera 500 000 GBP a zaplati mu 15 000 000
CZK .

Splati uvér bance 500 000 GBP
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UCET U FOREXOVEHO BROKERA

Forexovy broker

* UmozZnuje obchodovani s ménami retailovym klientdm prostrednictvim aplikace s on-
line pristupem na devizovy trh (FOREX)

* Umoznuje obchodovat s ménami za aktualni kurzy a s nizkymi naklady

* Naklady klienta tvofri:

— Rozdil mezi ndkupnim (bid) a prodejnim (ask) kurzem brokera je oznacovan jako spread.
Rozdil mezi prodejnim a nakupnim kurzem predstavuje zisk brokera

— Swapové body — zohlednuji rozdil mezi drokovymi mérami mén obsazenych v devizovém
kurzu. Jsou zapocitavany v pripadé, Ze pozice je oteviena pres noc
* Obchodovani probiha prostfednictvim marzového uUctu, kdy klient muize vyuzivat cizi
kapitdl k financovani svych obchod(. Pomér ciziho a vlastniho kapitalu je oznacovén
jako financ¢ni paka
* Marze je ¢ast financnich prostredku klienta je brokerem blokovéna a slouzi pro
financovani novych obchodl nebo kryti ztrat z jiz otevienych obchod
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UCET U FOREXOVEHO BROKERA

Vyhody:

umoznuje obchodovat prostrednictvim obchodni platformy bez nutnosti kontaktovat
brokerskou spolec¢nost

umoznuje obchodovat za aktualni kurzy s nizkymi naklady
umozZnuje sledovat aktualni vyvoj pozice (zisk/ztrata)
umoznuje presné stanovit naklady na obchod

umoznuje uzavirat obchody dle poZzadavku klienta

Nevyhody:

|ze obchodovat pouze s ménovymi kurzy, které jsou v nabidce obchodnika (CZK/EUR,
CZK/USD)

standardné se obchoduje v lotech (100 000 jednotek bazické mény), nejmensi
obchodovanou jednotkou je mikrolot (1 000 jednotek bazické mény)

Tyto ucty byly vytvoreny predevsim pro investory, jejichz cilem je dosazeni zisku
vyplyvajiciho z pohybu ménovych kurzu a je tedy velmi snadné prejit od zajisténi ke
spekulaci
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Zajisténi pomoci uctu u forexového obchodnika:

Podnik 01. 05. obdrzel od zahrani¢niho partnera fakturu ve vysi 500 000 USD splatnou k
31.10. (183 dni). Zaroven v horizontu 6 mésicli o¢ekava vyrazné zhodnoceni CZK vici USD
a proto se zajiStuje pomoci reverzni spotové operace na forexovém uctu s financni pakou
1:20 (prodej; 500 000 USD).

Aktualni vystup z obchodni platformy:

USDCZK = © 1) 01.05. prodej USD pfi kurzu 22.451 USD/CZK
Potfebna marze: 560 275 CZK
Naklady zajiéténi: 38 500 + 183 * 472 = 124 876 CZK
el e e 2) 31.10. ObdrZeni &astky 500 000 USD od
: . : obchodniho partnera a uzavreni oteviené pozice pfi

Okamzita realizace Cekajici pokyn

3850097 TN 0.00 CZK 5 000.00 CZK Sell: -472.00 CZK

G-t vipn (0.00%) aktudlnim kurzu. Zisk/ztrata plynouci z pohledavky je
Zastaveni ztrat Realizace zisku kompenzovana ziskem/ztratou z prodeje USD
55374 95 451 prostfednictvim obchodni platformy.
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